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Politica de Investimentos 2020

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2020

Em reunido realizada no dia 22 de novembro de 2019, reuniram-se 0s
membros do Conselho Municipal de Previdéncia do Regime Proprio de Previdéncia
Social de Salvador das Missdes e do Comité de Investimentos para exame,
apreciacdo e aprovacao da Politica de Investimentos para viger no exercicio de
2020. Em atendimento a Portaria MPS 204/2008 alterada pela Portaria MF 01/2078,
esta Politica de Investimentos foi apreciada e aprovada dentro do prazo méximo
estabelecido de 31 de dezembro de 2019.

Apés a adocdo dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Conselho Municipal de Previdéncia do Regime Proprio de Previdéncia
Social de Salvador das Missdes decidiu pela aprovagdo da Politica de Investimento

2020, cujos termaos constam em anexo.

Salvador das Missdes, 22 de novembro de 2019.
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1. Ente

1.1. Dados do Ente
11.1. Enderego: Avenida Independéncia, 1131
1.1.2. Bairro: Centro
1.1.3. CEP: 97940-000
1.1.4. E-mail: administracao@salvadordasmissoes.rs.gov.br
1.1.5. Telefone: (55) 3358-1101/1102

1.2. Dados do Representante Legal do Ente
1.2.1. CPF: 234.625.820-20
1.2.2. Nome: Daniel Gorski
1.2.3. Cargo: Prefeito Municipal
1.2.4. E-mail: administracac@salvadordasmissoes.rs.gov.br
1.2.5. Telefone: (55) 3358-1101/1102
1.2.6. Dados Inicio Gestao: 01/01/2017

2. Unidade Gestora
2.1. Dados da Unidade Gestora
2.1.1. CNPJ: 13.022.610/0001-38
2.1.2. Razéo Social: FUNDO DE APOSENTADOREA E PENSAQ DO SERVIDOR - FAPS
2.13. Legislagdo Municipal: Lei 492/2005 e Lei 1.196/2015
2.14. Enderego: Avenida Independéncia, 1131
2.1.5, Bairro: Centro
2.1.6. CEP: 97940-000
2.17. E-mail: rpps.gestor@salvadordasmissces.rs.gov,br
2.1.8. Telefone: (55) 3358-1101/1102
2.19. Natureza Juridica: Orgdo de Administracio Direta
2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1. CPF: 683.224.700-10
2.2.2.Nome: Carine Scher
2.2.3.Cargo: Contadora
2.2.4.Data Inicio Gestao: 04/06/2018
2.2.5.E-mail: contabilidade2@salvadordasmissoes.rs.gov.br
2.2.6.Telefone: (55) 3358-1101/1102
2.2.7.Tipo de Vinculo: Servidor Efetivo

3. Governanga
3.1. Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1. Identificacdo do Gestor

Tipo de Orgio/Entidade Data do
Vinculo A (]
- 033.696.790- | Servider | Executivo Gestor | Portaria | 06/06/2018
| Efetivo ' de ne St

' ; ' Recursos | 112/2018 |

Cargo VEIGELES

Certificagdo

 Débora Beatriz | 'APIMEC/CGRPPS. | 26/02/2022

3.2. Colegiado Deliberativo — Conselho Municipal de Previdéncia - CMP do RPPS
3.2.1. Composi¢do do Conselho Municipal de Previdéncia do RPPS
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3.3. Conselho de Fiscalizacdo do RPPS
3.3.1. Composigdo do Conselho Fiscal do RPPS

Nome Tipo de Orgdo/Entidade  Cargo  Ato Data do Certificacdo  Validade

Vinculo

3.4. Comité de Investimentos do RPPS
3.4.1. Composi¢do do Comité de Investimentos

Nome

Débora Beatriz Nass | 033696.790-00 | Servidor | Executivo Gestorde | Portarian® | 06/06/2018 APIMEC/CG | 26/02/2022 |
Marmitt - 0E T T T Efetivo 2 Rectrsos, s B 2H12/2078 4 5o S RNl i oy RRBS s ] i ki in s 13
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| DjonePiper = 1 036549650- | Servidor | Executivo Membro Partarian® | 06/06/2018 AP]MEC{CG" 26/02/2022 |
[ Sl 804 | Efetivo i 3 12/2018 ; RPPS |

4. ldentificacdo do DPIN
4.1. Elaboragdo da Politica de Investimentos
4.1.1. Data da Elaboracio: 19/11/2019
4.1.2. Responsével pela Elaboracdo: Comité de Investimentos
4.2. Aprovagdo da Polftica de Investimentos
4.2.1. Denominagdo do Colegiado Deliberativo do RPPS: Conselho Municipal de
Previdéncia - CMP
4.2.2.Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS: Carine Scher
4.2.3.Data da Aprovacdo: 22/11/2019
4.3. Divulgagdo da Politica de Investimentos
4.3.1. Forma de Divulgacdo: Mural e Endereco Eletronico:
www.salvadordasmissoes.rs.gov.br
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4.3.2.Descricdo: Politica de Investimentos 2020 de Salvador das Missées
4.3.3.Data da Publicagdo: Novembro de 2019

5. Meta de Rentabilidade
5.1. Indice de Referéncia: IPCA

3.2. Justificativa de escolha do indexador: Indice Oficial e principal indicador de inflacdo
do Pais

5.3. Meta Atuarial:IPCA + 5,50 a.a.

6.0BJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — Pl, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na construgdo deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resoluggio CMN n® 3.922/10 e suas alterages pela Resolugdio CMN n° 4.392/2014,
n° 4.604/2017e n® 4695/ 2018 do Conselho Monetério Nacional, atendendo as
disposicbes da Portaria MPS n® 519/2011 e, também, considerados os fatores de
Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocagdo em ativos de renda fixa e renda varidvel, em consonancia com a legislacao
vigente. Além destes limites, vedagBes especificas visam dotar os gestores de
orientagbes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A vigéncia desta politica
compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2020 a 31 de dezembro de 2020.

Na presente Politica de Investimentos 2020, € possivel identificar que:

* As alocagbes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis &
meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

e O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatdrios de analise
de produtos para a tomada de decisdo acerca das alocacoes;

e O RPPS seguird os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos

investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
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estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo CMN n® 3.922/10 e suas alteracdes
pela Resolugdo CMN n® 4392/14, 4.604/2017e n° 4695/2018 do Conselho

Monetario Nacional e na Portaria MPS n° 519/2011.

7.  COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS
RECURSOS

A gestdao dos recursos do RPPS envolve: o Regime Préprio de Previdéncia
Social de Salvador das Missdes, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos.
No que diz respeito a elaboracéo e implementacio da Polftica de Investimentos, cada

um dos envolvidos possui as seguintes competéncias:

7.1 Regime Préprio de Previdéncia Social de Salvador das Missées

Aprovar a Pdlitica de Investimentos com base na legislacdo vigente,

estabelecendo:
a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);
b) O modelo de gestéo;
€ As diretrizes gerais de alocacdo de recursos, selecdo de instituices

financeiras e credenciamento, de produtos financeiros e avaliacdo de desempenho.

7.2 Gestor de Recursos

a)bxecutar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocagdes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovadaos,

subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo
e adotar medidas de adequacéo da carteira em razdo destes, subsidiado pelo Comité

de Investimentos;

¢) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de

alocacao dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a

Missoes
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Politica de Investimentos e Resolugdes n® 3.922/2010, n® 4392/2014,n° 4.604/2017 e
n°® 4695/2018 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteraces, visando o

cumprimento da meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteractes
da Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as

ao Regime Préprio de Previdéncia Social de Salvador das Missées para aprovaco;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacio em

novas instituigdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacBes existentes e as que vierem ser

realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Social

“SHG.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacdo
dos recursos financeiros do regime previdenciério em consonancia com a Resolucio
n°® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracdes, visando o

cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteracdes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Regime

Proprio de Previdéncia Social de Salvador das Missbes para aprovacao;

C) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo,

e emitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo dos limites

de alocacdes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 | Regime Préprio de Previdéncia Social ~ RPPS do Municipio de Salvador da:
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€) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo em novas

instituigdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de

administragdo e de desempenho das aplicagbes existentes e as que vierem ser

realizadas;

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao Regime Préprio de
Previdéncia Social de Salvador das Missdes acerca da selecdo de Instituicdes
Financeiras, bem como, se for o caso, a recomendacdo de exclusGes que julgar

procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de

investimentos segundo as normas ditadas pelaSecretaria de Previdéncia Social - SPS;

i) Propor, em cenjunto com o Gestor de Recursos, se necessario, a revisdo da
Politica de Investimentos ac Regime Proprio de Previdéncia Social de Salvador das

Missdes, com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacao.

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

O ano de 2019 vem inaugurando um cenario peculiar para as variaveis
macroecondmicas. A continuacdo da agenda de estabilizacdo econdmica iniciada
ainda no ano anterior ganhou novos capitulos importantes nos trés primeiros
trimestres deste ano, principalmente a partir da votagdo em primeirc turno da
Reforma da Previdéncia, onde o governo conseguiu com folga os votos necessarios
na Camara dos Deputados. N&o por acaso este assunto pautou ndo sé a agenda do
primeiro ano do governo Bolsonaro, como suas tramitagBes desde a primeira redagdo
do Projeto de Emenda Constitucional indexaram as variaveis de mercado, positiva e
negativamente. Neste contexto, o lbovespa, indice que reflete a variacdo média de
um grupo de acdes da bolsa brasileira B3, registrou em 2019 a maxima histdrica de
106.650 pontos, impulsionado pelo fluxo de capital majoritariamente doméstico, visto
que houve saida liquida de capitais estrangeiros no periodo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 | Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Salvador das
MissGes — RS



RN rolitica de Investimentos 2020

Se os ndmeros do mercado acionario estio sendo amplamente satisfatorios
neste ano, o mesmo ndo ocorre nos indicadores de atividade econdémica. As
perspectivas da equipe econdmica do novo governo para a retomada do crescimento
econdmico foram sendo consistentemente postergadas, na medida em que as
estimativas para o produto interno bruto (PIB) foram gradualmente reduzidas ao
longo do ano conforme o boletim Focus do Banco Central. No mesmo sentido, os
indicadores de emprego se comportaram também de maneira discreta, com suas
variagdes sendo causadas principalmente pelo aumento da informalidade. Segundo o
IBGE, a taxa de desemprego no Brasil no terceiro trimestre de 2019 é de 11,8%,
ligeiramente menor que os 12,3% do trimestre anterior. Este recuo, entretanto, se
deve exclusivamente ao aumento do nimero de trabalhadores informais e por conta
propria, que bateram recordes historicos de 11,8 milhdes e de 24,3 milhdes de pessoas

respectivamente.

O mau desempenho da atividade econdmica refletiu sobre as taxas de
inflacdo, cujo principal indicador, o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo),
oscila abaixo da meta de 4,25% estipulada pelo governo para o ano. No momento da
redacdo desta politica de investimentos, o Boletim Focus do Banco Central projeta o
IPCA acumulado em 3,43% para 2019, a segunda menor inflagdo anual desde 1998,
Este comportamento abriu espaco para o governo utilizar a politica monetaria como
instrumento de estimulo & producio. Durante o ano, o Banco Central reduziu
gradualmente a taxa basica de Juros até o patamar atual de 5,5% aa, porém
sinalizando ainda mais cortes até o final do ano. O mesmo Boletim Focus citado acima
aponta para uma taxa SELIC de 4,75% a.a. em dezembro do ano corrente, a menor

taxa nominal dos ultimos 22 anos.

Enquanto a conjuntura interna permanece com indicadores fracos, porém
estaveis, 0 mesmo ndo acontece no exterior. Os nove primeiros meses de 2019
assistiram a pelo menos dois episédios especialmente importantes para a economia

global, com impactos também sobre o Brasil. A querra comercial entre Estados
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Unidos e China vem trazendo volatilidade ao mercado internacional de divisas,
especialmente para as moedas de paises emergentes como o Brasil, Os pacotes
tarifarios impostos por Donald Trump aos produtos de importacdo chineses, e as
consequentes represalias do pafs adversario, imprimiram volatilidade ao délar
americano, na medida em que os ativos americanos de baixa volatilidade se tornaram
porto seguro dos investidores internacionais. Tal impacto sobre a moeda ndo foi mais
forte devido ao comportamento das taxas de juros norte-americana e europeia, que
foram seguidamente reduzidas visando estimular as suas respectivas economias,
ambas também com fracos desempenhos e projetando periodos recessivos para os

proximos anaos.

A conjuntura externa desfavoravel também pode ser verificada bem mais perto
das fronteiras brasileiras. Embora o impacto da moratéria parcial anunciada pelo
governo argentino em agosto deste ano tenha sido amortecido pelo Banco Central
brasileiro, que vendeu délares no mercado brasileiro para estabilizar o preco da
moeda americana, os efeito da crise na Argentina so sentidos também na economia
real, tendo em vista que o pals vizinho é de longe o maior importador de produtos
brasileiros no Mercosul. Estudos apontam para um impacto negativo de 0,5% do PIB
do ano de 2019 no Brasil, praticamente anulando o efeito da politica de liberacdo de
saques do FGTS implementada pelo governo brasileiro. Ainda neste ano, a Argentina
passaré por um pericdo eleitoral conturbado, que definird, ou ndo, a saida politica

para a crise econdmica e social que assola o pals nos dltimos anos.

Os fatos decorridos até o momento da redacdo desta politica descrevem uma
economia hesitante do ponto de vista produtivo, também freada pela situacio
externa, porém com algumas pautas importantes sendo implementadas ne campo
economico. Os préximos anos serdo definidores para o curso da economia brasileira,

quando as politicas implementadas em 2019 serdo realmente testadas.
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8.2 Perspectivas para 2020

O ano de 2020 serd especialmente desafiador para o investidor brasileiro,
acostumado com rendimentos satisfatdrios na renda fixa, Caso a atividade econdmica
permaneca abaixo das projecbes nos proximos anos, ndo havendo nenhum choque
sobre a inflacdo doméstica e se as principais propostas do governo forem aprovadas,
nao sera surpresa se o Banco Central mantiver a taxa basica de juros estavel no longo
prazo, ou até mesmo reduzi-la ainda mais nos proximos anos. Este novo patamar de
taxa de juros poderd ser ainda mais induzido pelo comportamento da politica
monetaria dos bancos centrais do exterior. Ao passo que o cendrio de recessio
externa se torna cada vez mais claro, as principais economias do mundo serdo
desafiadas a implementar estratégias contraciclicas para assegurar taxas de
desemprego confortveis. Para tanto, deverdo lancar mao das ferramentas classicas:
politicas fiscal @ monetaria, reduzindo impostos e/ou taxas de juros para patamares

proximos de zero em termos reais ou até mesmo nominais.

Confirmado este cendrio, a taxa neutra de juros brasileira — aquela que
mantém a inflagdo estavel — podera ficar ainda mais baixa, mesmo apds o ciclo de
cortes dos Ultimos anos. Isto podera obrigar o investidor brasileiro a buscar novas
oportunidades no mercado de ativos financeiros, tendo em vista que os titulos
publicos de curto e médio prazos poderdo se tornar cada vez menos atrativos. Por
isso, se tornara imperativo que a atengdo do gestor de recursos se volte ndo sé para
prazos medios mais alongados, visando acompanhar as tendéncias da ponta longa da

curva de juros, mas também para outros mercados além da renda fixa.

Evidentemente que as projecBes para politica e economia estdo sujeitas a
subitas alteragBes, especialmente quando se trata do Brasil, uma das democracias
mais instaveis do planeta, e de uma guerra comercial entre os gigantes econdmicos
EUA e China, que pode alterar a dindmica do mundo globalizado em pouco tempo,
para o bem e para o mal. Portanto, ao mesmo tempo em que se vislumbra a

necessidade de tomada maior de risco nos investimentos, também se torna ainda
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mais importante a identificacdio destes riscos e a consequente diversificacdo entre as

diferentes tipos de ativos.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2020

Em linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a termo da taxa de
Juros — ETTJ, o Fundo de Previdéncia Social de Salvador das MissGes estabelece como
meta, que a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdenciério
alcance desempenho equivalente a 5,50% (cinco virgula cinquenta por cento)

acrescida da variacdo do IPCA (Indice de Preco ao Consumidor Amplo) pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAQ

Para que todas as decisbes de investimentos e desinvestimentos sejam
tomadas internamente sem interferéncia de agentes externos, o Fundo de Previdéncia
Social de Salvador das Missées adota o modelo de gestdo prépria em conformidade
com o artigo n® 15, paragrafo 19 inciso | da Resolucdo n® 3.922/10 do Conselho

Monetario Nacional.

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projegdes econdmicas para o ano de 2020 exigem que o RPPS,
a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levaré em consideracio
dois aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da andlise do cenario macroeconémico de curto e médio prazo, da
avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuard os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,

em conjunto com o Comité de Investimentos.

Todavia, os recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do
Comité de investimentos, serdo aplicados em produtos onde o regime previdenciario
ja possua investimentos anteriores e nas mesmas instituicbes financeiras que

receberam os recursos. Tais atos deverdo ser analisados pelo Comité de Investimentos
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na sua préxima reunido. Além disso, o saldo positivo por ocasido do pagamento
mensal de folha de pagamento, entre o valor arrecadado e o valor pago em pensoes
e aposentadorias, serdo aplicados em produtas mais conservadores e de curto prazo,
como em CDI, em fundos onde o regime previdenciario ja possua investimentos
anteriores e nas mesmas instituicdes financeiras que receberam os recursos. Logo,
Caso seja necessario efetuar resgate para pagamento mensal da folha de pagamento

deverdo ser sequidas as mesmas regras.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sio definidos pelo seu
gestor, com base nas metodologias utilizadas internamente pela instituicdo
administradora de recursos, as quais deverdo observar os principios estabelecidos
pela Resolugdo n®. 3.922/2010, alterada pela Resolucdo n® 4.392/2014, n® 4.604/2017 e
n® 4695/2018 do Conselho Monetario Nacional.

Registra-se que a expectativa para inflacdo em 2020 — IPCA e INPC - foi
extraida do Sistema de Expectativas do Banco Central do Brasil em 27/09/2019 e
utilizada como parametro para o calculo da expectativa de rentabilidade do minimo

atuarial do Regime Proprio de Previdéncia Social de Salvador das Missdes.

Expectativa 2020

IPCA+5,50% | 9,49% | INPC+5,50% 19,64%
IPCA+5,75% 9,76% | INPC+5,75% 9,89%
IPCA+6,00% |  10,02% | INPC+6,00% |  10,15% |
E Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central, 27 de setembro de 2019.

O gestor de recursos do Fundo de Previdéncia Social de Salvador das Missdes
devera dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI, aos indices IMA (Indices de
Mercado ANBIMA) e podera conter outros indices de renda variavel, como o
lbovespa, 1BrX-50, ICON etc, a fim de que a meta atuarial para 2020 possa ser

atingida.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencédo

de performance equivalente a 140% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira
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de renda variavel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 130.000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas
dos fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem desempenho
inferior ao padrdo de mercado, ou que seu regulamento tenha sido alterado de forma
a ficar em desacordo com os termos da Resolucio CMN n°. 3.922/2010 e Resolucdo
CMN n® 4.392/2014, n® 4695/2018 ou com a Politica de Investimento 2020. Também
Isto ocorrerana medida em que na composicao de sua carteira venha a constar ativos
considerados inadequados pela administraciio do Fundo de Previdéncia Social de

Salvador das Missoes.

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel e Iméveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho

Monetario Nacional as aplicacGes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda

Fixa e Variavel, obedecendo aos seguintes limites:

Limites
LIMITE DE ALOCACAQ DOS RECURSOS Resolucdo 3.922 Mihimo Alvo Maximo
Renda Fixa
Titulos Piblicos de emiss3o do TN — Art. 72,1, a 100% 0 0 0
FI 100% titulos TN — Art. 72,1, b 100% 20 50 100
ETF - 100% Titulos Piblicos - Art. 72,1, ¢ 100% 0 1] 0
Dperagdes compromissadas — Art. 79, Il 5% 0 i} 0
FI Renda Fixa "Referenciado” — Art. 79, 1ll, a 60% 4] ] 0
ETF Renda Fixa “Referenciado” — Art. 72, 1ll, b 60% 0 0 0
Fl Renda Fixa — Geral — Art. 72, IV, a 40% 10 20 40
ETF — Demais Indicadores de RF — Art. 79,1V, b 40% 0 0 0
Letras Imobilidrias Garantidas — Art. 72, V, b 20% 0 0 (1]
CDB - Certificado de Depdsito Bancdrio — Art. 79, Vi, a 15% 0 0 0
Poupanga — Art. 7%, VI, b 15% ] 0 0
Fl em Direitos Creditdrios — Cota Sénior — Art. 72, VII, a 5% o 0 4]
FI Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 72, VI, b 5% 0 2 5
Fl Debéntures de Infraestrutura — Art, 72, VIl, ¢ 5% 0 0 0
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Fl de Agdes - Indices com no minimo 50 agdes — Art. 82, 1, a 30% 0 0 1]

ETF - Indice de AgBes (com no minime 50 agles)—Art. 82,1, b 30% 0 0 0
Fl de AgBes - Geral - Art. 89,11, a 20% 0 0 0
ETF — Demais [ndices de Actes - Art. 82, II, b 20% 0 0 0
Fl Multimercado — Aberto — Art. 82, Il 10% (1] 0 0
Fllem Participagies — Art. 82,1V, a 5% 0 0 0
Fl Imabilidrios — Art. 82,1V, b 5% 0 0 0
FI AgOes — Mercado de Acesso — Art. 89, IV, ¢ 5% 0 1] 0
FI Renda Fixa - Divida Externa — Art. 92-A, | 0 0 0
Fl Investimentos no Exterior — Art. 92-A, Il 10% 0 0 0
Fl AgBes BDR — Nivel | - Art. 92-A, Il 0 0 0

* VedagGes especificas sio aplicadas em determinados enquadramentos especificos, e devem ser consultadas diretamente na Resolugdo CMN 3,922
e suas alteragdes.

13. VEDAGOES

13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a
Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetério Nacional e as disposicGes desta

Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

* Adquirir titulos pablicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

* Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido, inclusive os Fundos Multimercados;

¢ Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
e/ou com liquidez restrita sem prévia analise de impactos financeiros;

* Na negociagdo de titulos publicos, realizar operagdes denominadas day trade;

* Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigacio
sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em

direitos creditdrios ndo padronizados;
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Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
credito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucdo n® 3.922/2010 do
Conselho Monetério Nacional:

Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um mesmo
fundo independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);
Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciério
em cotas de um mesmo fundo;

Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicacGes apenas em fundos cujas
Carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco
de crédito, por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais;
Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolucio n° 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional e
suas alteragbes;

Conceder empréstimos consignados aos segurados;

Pagar taxa de performance, quando o resultado do valor da aplicacdo for

inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da Gltima cobranca.

13.2 Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicacoes

em fundos que gerem iliquidez & carteira do regime previdencidrio com prazo maior

do que 90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobiliarios - Fll's - desde que cumpridos todos os

requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser

investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% -

dois e meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos

0s requisitos de andlise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em AcGes - FIA - desde que cumpridos todos os

requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos;
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4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicagbes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacio efetuada

por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pals;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicagdo no fundo de investimento até o

vencimento do titulo ou titulos especfficos descritos em seu regulamento.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS
A selecdo dos produtos & de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS,
que ouvira o Comité de Investimentos e analisard minimamente os seguintes

aspectos:
* Rentabilidade em relacgo ao benchmark:
* Volatilidade;
+ Indices de eficiéncia;
* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enguadramento do

produto na Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetério Nacional e analise do

relatrio de agéncia de risco (se houver);

* As aplicagBes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipo de cobranca que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de andlise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime;
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* Os fundos de investimento onde os recursos do Fundo de Previdencia Social
de Salvador das MissGes forem alocados serdo avaliados levando em consideracéo a
sua performance, risco e composicdo de sua carteira. O benchmark minimo para o
segmento de renda fixa é o CDI - Certificado de Depdsito Interbancério, enquanto
para o segmento de renda varidvel é o IBOVESPA. O monitoramento de nivel de
exposicdo de risco no segmento de renda fixa serd o "Valueat Risk" (VaR). Para
avaliacdo do segmento de renda varivel ser4 adotada a métrica "Tracking Error", que

corresponde a volatilidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu benchmark.

14.1 Credenciamento das InstituigBes Financeiras e Vefculos de Investimentos
O credenciamento das Instituicbes Financeiras e dos veiculos de investimentos

€ requisito prévio para as alocacdes de recursos do regime de previdéncia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.
1421 Os investimentos em cotas de fundos, independente do
segmento, ficam condicionados a prévia anélise de carteira de ativos onde seja
possivel examinar, a0 menos, 0 nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de

negociacao, o valor de mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicdo.

14.3 Confiabilidade das Instituigbes

De acordo com Artigo 15, pardgrafo 2° da Resolucdo n°® 3.922/2010 do
Conselho Monetério Nacional e suas alteracdes, o RPPS somente poderd aplicar
recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condicdes:

| - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria ecomité de riscos, nos termos da regulamentacio do Conselho

Monetério Nacional;
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Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes

proprios deprevidéncia social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto
deprévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art, 1°, e sejam
considerados pelosresponséveis pela gestao de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boaqualidade de gestdo e de ambiente de

controle de investimento.

15. DA TRANSPARENCIA

O Fundo de Previdencia Social de Salvador das Missées busca por meio da sua
Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanca em seus
processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos

para divulgacao das informacées relativas aos investimentos do regime previdenciario.

15.1 Disponibilizagdo dos Resultados
* Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de
Investimentos, bem como quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30

dias apds a aprovacio, conforme Portaria MPAS n® 519 de 24 de agosto de 2011;

* Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apoés o

encerramento do mes, a composi¢ao da carteira de investimentos do RPPS;

* Periodicamente disponibilizar aos sequrados do RPPS, e enviar ao Regime
Proprio de Previdéncia Social de Salvador das Missées o relatdrio de gestdo que
evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operacles realizadas nas aplicagSes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica

anual de investimentos e suas revisGes.

15.2 Disponibilizag&o das informagdes
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* Disponibilizar aos sequrados do RPPS as informag&es contidas nos formulérios
APR - Autorizacdo de Aplicacio e Resgate, no prazo de até trinta dias,
contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

* Disponibilizar aos sequrados do RPPS: os procedimentos de selecdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informagGes relativas ao
processo de credenciamento de instituicbes para receber as aplicagbes dos
recursos do RPPS; e, relagdio das entidades credenciadas para atuar com o
RPPS e respectiva data de atualizacio do credenciamento;

* Disponibilizar aos sequrados do RPPS informag®es sobre as datas e locais das
reunides dos 6rgéos de deliberacio colegiada e do Comité de Investimentos.

* Disponibilizar aos sequrados do RPPS os relatérios de rentabilidade e de
aderéncia a Politica de Investimentos 2020 e aos limites das resolucdes

correspondentes,

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagbes de investimentos para o exercicio de 2020, consideradas as projeces
macro e microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisGes extraordinarias,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou alteracdo da legislacdo, deverdo ser Justificadas, aprovadas e
publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente
seguidas pelo Gestor de Recursos que seguindo critérios técnicos estabelecers as
diretrizes de alocacdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta
atuarial. Serdo levadas ao Regime Préprio de Previdéncia Social de Salvador das

MissGes, para avaliacéo e deliberacdo, as alteractes deste documento.

A minuta da Politica de Investimentos foi elaborada pela empresa Gestor Um
- Consultoria Financeira Ltda, conforme contrato de prestagao de servicos de
assessoria e consultoria técnica na especialidade de previdéncia publica, revisada,

adequada e complementada pelos membros do Comité de Investimentos: Djone
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Piper e Marjana Rauber Link e pela gestora Débora Beatriz Nass Marmitt,
responsaveis pelas alocacdes dos recursos previdenciarios do regime préprio de

previdéncia social de Salvador das Missées, todos com certificagdo APIMEC/CGRPPS,
com validade até 26,/04/2022.

A Politica de Investimentos do RPPS devera ser aprovada através da Ata da
Reunidgo Ordinaria do Conselho Municipal de Previdéncia do Regime Préprio de
Previdéncia Social de Salvador das Misstes, que deve ocorrer até 31 de outubro de
2018, disciplinada pela Resolucdo n° 3.922/2010 e alteracdes pela Resolucdo n°
4.392/2014 e n° 4.604/2017 do Conselho Monetario Nacional e seu prazo de vigéncia
compreende o perfodo de 01/01/2020 até 31/12/2020.

Salvador das Missdes, 22 de Novembro de 2019.

Comité De Investimentos RPPS:

oo Q k

Débora Beatriz Nass Marmitt
CPF: 033.696.790-00

._f / ;(QHE f;z's?'?'
jone Pipe

CPF: 036.549.650-24

gome Kol -upé.ml,

Marjara Rauber Link
CPF: 033.870.210-54
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17. GLOSSARIO

* Agoes: Valores mobilidrios emitidos por Sociedades Andnimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fracdo em
que se divide o capital da companbhia.

* ANBIMA (Associacac Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associacdo resultante da unidgo da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituicdes associadas.

e Benchmark. Indice de referéncia que é utilizado para mensurar
desempenho de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente sdo
usados indicadores de mercado ou uma composicdo mista entre eles.

e CMN (Conselho Monetario Nacional): Orgdo deliberativo méaximo de clpula
do Sistema Financeiro Nacional.

¢ CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios): Autarquia federal que disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarios.

e Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse
prazo médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida.

e FIA (Fundo de Investimento em Acbes): Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minimo, 67% em agdes admitidas & negociacdo no mercado a
vista de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.
Regulado pela Instrugdo CVM n® 409/2004.

e FIDC (Fundo de Investimentc em Direitos Creditdrios): estrutura legal
classificada de acordo com a Instrugdo CVM 356/2001 e suas respectivas
alteragbes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos
sobre créditos financeiros. Igualmente, a sua distribuicdo é regulamentada
pela CVM.

e Fll (Fundo de Investimento Imobiliario): Inicialmente regulamentado pela Lei

n® 8.668/1993 e a Instrugdo CVM n°® 205/1994, e atualmente pela Instrucdo
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CVM n* 472/2008. O Fll € uma comunhdo de recursos destinados & aplicacio
em empreendimentos imobiliarios.

* FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instrucdo
CVM n® 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar 0s seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos
de renda fixa, a¢Bes, dentre outros.

e FIP (Fundo de Investimento em Participacdes): Fundo cuja estrutura legal é
classificada de acordo com a Instru¢do CVM n°® 391/2003, constituldo sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duragio determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patriménio para a aquisicio de acdes,
debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutéveis em acdes de companhias abertas ou fechadas.

e Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo possui prazo
de duragdo, ou seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado,
normalmente, por meio de determinagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

e Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de
duracdo determinado, onde seus cotistas j& possuem conhecimento desde o
inicio do investimento.

e [ndice Bovespa (Ibovespa): O Indice Bovespa ¢ o mais importante indicador
do desempenho médio das cotacBes do mercado de acdes brasileiro. A
Carteira tedrica do Ibovespa € composta pelas agbes mais negociadas nos
doze meses anteriores a formacdo da sua carteira, ndo havendo limite
minimo ou méaximo de quantidade de ativos.

¢ [ndice IBrX: Indice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 agOes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de numero de negécios e volume financeiro. Essas agbes sdo
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectivo nimero de agdes

disponiveis a negaciacdo no mercado.
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e [ndice IMA-B 5: indice de Mercado ANBIMA composto pela participacio de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

¢ [ndice IMA-B 5+: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participagdo de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

o [ndice IMA-S: indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.

e INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor); Suas premissas sdo
idénticas ac IPCA, onde a Unica diferenca esta na populagdo-objetivo do
INPC, abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos
entre 1 (um) e 5 (cinco) salarios-minimos.

e IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo): E o principal indicador de
variacdo dos precos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflacio. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo
as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40
(quarenta) salarios-minimos.

e Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Proviséria 472/2009,
convertida em Lei n® 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da
Resolucdo 3.836/2010. Sdo titulos emitidos por instituigdes financeiras
(bancos), que consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar
ao CDB, porém ndo ha recolhimento de depdsito compulsério, da mesma
forma que possui prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal unitario
igual ou superior a R$ 300 mil.

e LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governo Federal com o objetivo
de prover recursos necessarios a cobertura de déficit orgamentario ou para a
realizacdo de operacdes de crédito por antecipagdo da receita orgamentaria,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pos-fixado,

corrigido pela taxa de juros SELIC.
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* LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de
déficit orcamentério, bem assim para realizacdo de operaces de crédito por
antecipacdo da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.
Rendimento pré-fixado.

* Marcagdo a Mercado: Metodologia de contabilizacio do valor de
determinado ativo, usando a curva de Juros do dia para trazer os fluxos a
valores presentes e n3o a taxa original do papel.

* Marcagdo na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e
avaliagdo contabil de tftulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel
a partir do seu preco de aquisicso.

e NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada 3 variacdo do indice de Precos
ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

* PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servigos
finais produzidos numa determinada regiao, durante um determinado
periodo de tempo.

* Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a
capacidade do emitente de pagar o principal e os juros de determinado
titulo de divida emitido. E instrumento de medi¢ado de riscos e dos sistemas
de garantias e cobertura desses riscos.

* Taxa de performance: Remuneracéo cobrada pelo administrador de carteira
Ou de fundo de investimento, em funcdo do desempenho da carteira.
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de administracio ou
regulamento do fundo.

* Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variagGes bruscas da cotacdo de um
ativo, ndice, titulo ou valor mobili4rio. Também pode ser interpretado como

uma medida de risco que um fundo apresenta com relacdo as cotas didrias.
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